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KUPFERMARKT

Der Kupfermarkt ist weiterhin von Knappheit fir nahe Liefertermine und sehr
niedrigen Kupferbestanden gekennzeichnet. In dieser Situation reagiert der
Markt stark auf kleine Veranderungen. Dies wurde im Juli immer dann
spurbar, wenn sich eine neue Situation in den laufenden Tarifverhandlungen
und -auseinandersetzungen bei den zur Grupo Mexico gehdrenden Betrieben
ergab. Bei La Caridad wird seit Mitte Juli gestreikt, bei Cananea wurde der
Streikbeginn zugunsten einer Fortsetzung der Verhandlungen verschoben.
Bei Asarco, dem US-Werk des Unternehmens, sollen am 16. August die
Tarifgesprache aufgenommen werden.

Eine sich von heute auf morgen schnell &ndernde Neubewertung des Marktes
aufgrund aktueller Tagesereignisse ist in einer Zeit, in der die Marktakteure
und -beobachter nach Orientierung suchen, nichts Ungewdhnliches. Sicher
wird deshalb die Volatilitdt der Kurse auf absehbare Zeit das bestimmende
Merkmal des Kupferhandels bleiben. In der ersten Julihdlfte stieg die
Settlement-Notierung von 2.711 US$/t auf 2.910 US$/t. Dabei veranderte sich
der Kurs in nur zwei Tagen um 100 US$/t. Am Monatsende notierte Kupfer mit
2.900 US#$/t. Die Backwardation fur Dreimonatstermine lag in einer Bandbreite
von etwa 40 bis 60 US$/t, mit einem Hoch von 100 US$/t. Die Annahme, dass
sich der Kupferpreis in der zweiten Jahreshalfte auf hohem Niveau
stabilisieren wird, trifft auf breite Zustimmung.

Augenféllig sind die weiterhin rasch fallenden Kupferbesténde in den
Lagerhdusern der Metallbérsen. Sie sind bei der LME um 16.000 t auf
88.000t, bei der Comex um 7.000 t auf 80.000 t gesunken. In Europa
betragen die offiziellen Bestédnde nur noch 500 t. Sollte die Nachfrage nach
der Sommerpause etwas anziehen, wird sich der Engpass in der
Kathodenverflgbarkeit verscharfen.

KUPFERROHSTOFFE

Auf dem Konzentratmarkt ist eine durchgreifende Verbesserung der Situation
zu beobachten. Viele Kupferhitten berichten tGber hohe Konzentratbestédnde
und ein gutes Mengenangebot. Die Schmelz- und Raffinierldohne unter
langfristigen Liefervertragen sind bereits auf Giber 60 $ und 6 ct gestiegen, im
Spotmarkt wurden Abschliisse tber 75 $ und 7,5 ct bekannt. Die Situation am
Altkupfermarkt entwickelte sich gegenlaufig. In Erwartung steigender
Kupferpreise verhielt sich der Handel abwartend und war nur in Einzelféllen
bereit, gréRere Mengen abgegeben, wahrend gleichzeitig das Kaufinteresse
von Verarbeitern zunahm.

KUPFERPRODUKTE

Bei den europdischen Herstellern von GieBwalzdraht und Strangguss-
produkten herrscht Zufriedenheit tber die Auslastung der Anlagen. Die Draht-
und Kabelindustrie erhalt ihre Impulse vor allem aus dem Bereich
Installationskabel, auch die Auftrage fur Lackdraht- und Datenkabel haben
sich erhoht. Die Halbzeugindustrie profitierte vom Exportgeschaft mit den
USA und Asien.
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Optimistische Preisprognose Reuters poll
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Kupferpreisprognosen 2004 (US$/t)

2.716 2.866

2.476

Niedrig Mittel Hoch

Quelle: Reuters

Faktoren:
¢ Extrem niedrige Borsenbestande

* Keine kurzzeitige Erhdhung der
Kathodenproduktion absehbar

Weiterhin hohes
Nachfragewachstum in China

Anhaltende Nachfrageerholung in
Europa und USA

¢ Erneute Kaufe von
Fondsgesellschaften

Internationale Borsenbestdnde

auf historischem Tiefstand
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Kupfernotierung und Bérsenbestande
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[ Reichweite der Besténde (Ende Juni): Europa 0,1 Tag (USA 28 Tage) J

Kupferverwendung USA
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Kupfereinsatz (in '000 t)
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Verwendung nach Branchen
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Diese Information enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf unseren gegenwartigen
Annahmen und Prognosen beruhen. Bekannte wie auch unbekannte Risiken, Ungewissheiten

und Einflisse kénnen auch dazu fuhren, dass die tatséchlichen Ergebnisse, die Finanzlage
oder die Entwicklung von den hier gegebenen Einschatzungen abweichen.
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